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1l Mot sbarcaaLondra:

La piattaforma
consentira
di trattare

‘15 mila strumenti

Riccardo Sabbatini

MILANO

g 11 Mot prepara lo sbarco a
Londra. Il modello del merca-
to obbligazionario al dettaglio
dellaBorsaltaliana verrarepli-
cato nei prossimi mesi al Lon-
don stock exchange con la na-
scitadiuna piattaforma dedica-
ta agli scambi obbligazionari.

. Ilprogetto, nell’ambito dell’in-

tegrazione tra le-due piazze
borsistiche, consentira di trat-
tare suunnuovomercato regé-
lamentato una selezione dei
15mila bond (tra titoli di Stato,
sovrannazionali,
- che attualmente sono quotati
sul Lse, ma non sono oggetto
_ditransazioni. Se ne avvanteg-
geranno gli attuali investétori

corporate) -

edintermediaridel Mot che ve-
dranno allargarsile possibilita
di investimento sulla medesi-
ma piattaforma telematica.

Ma'la novita € rilevante so-
prattutto perla City perlaqua- -
" aler. rappresenta, indiretta-

lelanascitadi Mot-UKrappre-
senta unassignificativa discon- *

tinuit rispetto al tradizionale :

modello di scambi obbligazio-
nari, fondato su intermediari

{dealer) che quotano i titoli e

da cui si riforniscono gli inve-.
stitori professionali (fondi

- pensione e fondi d’investimen- -

to): Rispetto all'Ttalia & molto
pitt limitata la quota di investi-
tori iindividuali che, diretta-
mente, effettuanoipropriinve-
stimenti in obbligazioni. -
«Con il nuovo mercato gli
investitori (retail e professm— .
nali) - spiega Pietro Polettore-

sponsabile del fixed income"

del "gruppo London; Stock’
Exchange-(la holding cui fan-
no capo le Borse di Londra e
Milano) - potranno effettuare

li. E, soprattutto, a prezzi pill
contenuti. Cid spiegal'interes-
se che la nostra iniziativa sta
‘incontrando»:

: golamentato nella patria dei de-

mente, anche unarisposta alla

‘crisi dei.mercati che ha avuto

ki

un impatto violento sui tradi-
zionali scambi degli interme-
diari britannici la cui qualita,
misuratain terminidiliquidita

-e spread = ha sottolineato an-
"the un recente paper (maggio

2009) dell’ Ima, I'associazione

“deigestoriinglesi- «&diminui-
ta sostanzialmente a partire

dalluglio del 2007».La opacita

degli scambi (in.contropartita
ad una supposta maggiore li~

quidita) era sempre stato rite-
nuto un ingrediente necessa-

rio perle attivita dei dealer, ma '

-con la CI‘lSl se ne sono” sperl—

lelorotransazioniin condizio--

ni di efficienza e trasparenza:

mentate le debolezze. «E chia-
ro'- ha ammesso lo studie ~
che gliargomenti per und mag—
giore trasparenza-sono ‘stati
probabilmente rafforzati dalla

rnolto mlghorl di quelle attua— », crisidel cred1to»

-La nascita diun mercato re-.

Econla trasparenza arriva-
no anche i mercatiregolamen-,
tati sui bond come' quelli-im-
portati -dall'Ttalia che, in que-
sto segmento dell’industria fi-
nanziaria, detiene un’indiscus-
saleadershipin Europa, A favo-
re di questa evoluzione gioca
anche un altro fattore, il cre-

“scente indebitamento. del Te-

sorobritannico (perle massic-
cericapitalizzazionidelle pro-
prie banche) che porta con s¢

‘maggiori emissioni didebito.

Per il 2009 il Debt manage-
ment office inglese ha stimato
di emettere guilt (titoli di Sta-
to) per 220 miliardi di sterli~ -
ne, con un incremento del
50% rispetto all’anno prece-
dente. Tutto cid - anche in

" questo caso'Italiaeil suo ele-

vato debito pubblico hanno
svolto un ruolo di battistrada
- ‘aumentera la dimensione
del mercato secondario la cui
gestionerichiedera piattafor-
me pili efficienti e trasparenti
come quelle che il Mot si pro-
pone di costruire.
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